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Q suscrisase ¥ f in CREE UNA CUENTA
NEGOCIOS INTERNACIONAL INNOVACION INDICADORES Y Mis OPINION TENDENCIAS REVISTAY
MERCADOS FINANZAS FOROS
Otros Columnistas
POR: OTROS COLUMNISTAS - JULIO 16 DE 2019
uego que la subasta de contratos de energia a largo plazo del 26 de
febrero fuera declarada desierta, el 9 de julio de 2019 el Ministerio de . ,
Minasy Energia (MME) emitié la Resolucion 4-0590 para definir e Lo mas leldo
implementar un mecanismo que promueva la contratacién de largo
1. La fabrica en donde

plazo de proyectos de generacién de energia.

Asi mismo, el Ministerio convocé, mediante Resolucién 4-0591 de la misma fecha, a
una nueva subasta de contratacion de largo plazo; esta vez, para proyectos de
generacion de energia eléctrica con capacidad efectiva mayor o total a 5 megavatios

(Mw), a través de fuentes no convencionales de energia renovable.

De no presentarse cambios al cronograma publicado, la subasta se llevara a cabo el

préximo 22 de octubre.

La minuta definitiva del contrato de suministro de energia a largo plazo (PPA), la cual
fue publicada el 15 de julio, ha tenido en cuenta algunos comentarios de los agentes
(generadores, transmisores, distribuidores, etc.) del mercado de energiay
eventuales financiadores de proyectos de energia, coincidentes con las
recomendaciones de instituciones como Overseas Private Investment Corporation
(Opic), entidad financiera de desarrollo de Estados Unidos y la Agencia Internacional

de las Energias Renovables (Irena), de la cual hace parte Colombia.

El término sugerido por estas recomendaciones es entre 10 y 20 afios. Al final, el del

PPA quedé en 15 afios y el inicio de obligaciones sera el 1 de enero de 2022.

Un término de 15 afios permitiria, segiin algunos agentes y financiadores, cubrir el
término de la financiacion del proyecto de energia, facilitando asi la obtencién de

recursos de deuda.

Coincidente con las recomendaciones, los eventuales financiadores habian

solicitado y argumentado la necesidad de denominar el PPA (o al menos una parte
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del precio) en la misma divisa de la financiacién, y la minuta tiene en cuenta
Unicamente la moneda en la cual pagan los usuarios el servicio publico de energia:

el peso colombiano.

En consecuencia, el precio del PPA sera el valor ofertado en pesos colombianos por
kilovatio hora (Kw/h), al que se sumara el componente CERE (Costo Equivalente Real
en Energia del Cargo por Confiabilidad).

La minuta del PPA que habia sido publicada el 1 de junio para comentarios, incluia
una forma de mitigacion del eventual riesgo de cambio al que se verian expuestos

los generadores que contrataran financiaciéon en délares u otra divisa.

En efecto, si bien la minuta del PPA publicada en la citada fecha establecia que la
totalidad del precio seria pagadera en pesos, incluia, la actualizacién del precio
mediante la indexacién del 60% del precio a la variacion de la TRM, como forma de
moderacién del riesgo de cambio.

No obstante, la minuta definitiva no tuvo en cuenta esta necesidad de mitigacién, y
eliminé de la férmula de actualizacién del precio, la indexacion del 60% a la

variacion de la TRM.

Las recomendaciones sugieren que el PPA sea del tipo pague lo contratado. Asi se
ha establecido en la minuta definitiva. De esta forma, el vendedor se obligara a
suministrar una cantidad determinada de energia y el pago de esta se dara
independientemente de que el comprador la haya consumido o no.

La posibilidad de los financiadores de tomar posesion del proyecto es uno de los
elementos clave para recibir financiacion. La minuta definitiva incluye esta
posibilidad en el caso de incumplimiento en las obligaciones de pago de la

financiacién o en caso de la terminacion del PPA por causas imputables al vendedor.

La minuta definitiva también contiene algunas mejoras en relacién con el

procedimiento para ejercer la toma de posesion por parte de los financiadores.

Las recomendaciones indican la necesidad de establecer qué parte sufre el riesgo de

conexién de la planta.

Si bien no es explicito en la minuta del PPA en donde se corre este riesgo, al ser
parte de las obligaciones del vendedor la entrega de la energia, el riesgo de
conexion (necesario para dicha entrega) seria del mismo.

Dentro de las recomendaciones se encuentra el otorgamiento de una garantia

liquida para respaldar las obligaciones de pago del comprador.

La minuta definitiva del PPA establece la obligaciéon no sélo del comprador de
presentar una garantia liquida sino del vendedor respecto de sus obligaciones de
cumplimiento. Adicionalmente, comprador y vendedor deberdn otorgar pagarés a la
orden de su contraparte, los cuales sélo se podran cobrar cuando el acreedor haya
ya intentado el cobro de las garantias constituidas a su favor.

Si bien las recomendaciones se dirigen a pactar arbitraje internacional en una sede

neutral bajo reglas aceptables, la minuta definitiva de PPA incluye arbitraje en la



ciudad de Bogota, en derecho, y el procedimiento sera el previsto en las reglas del
Centro de Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Bogota. El arbitraje
se llevara a cabo luego de haberse agotado el arreglo directo y, para ciertos casos,
también la amigable composicion.

Las recomendaciones sugieren establecer si el vendedor podra reducir la
produccién de energia (curtailment) por causa de restricciones en el sistema,
emergencias u otras razones ajenas al generador, y en este caso indicar quién
sufrira el riesgo financiero de las pérdidas, indicar si habra un tope en la reduccién,
etc.

La minuta definitiva de PPA no habla explicitamente de estos eventos, no obstante,
menciona que las obligaciones de suministro de energia no podran eximirse por

hechos de terceros, fuerza mayor o caso fortuito.

Por otra parte, el 7 de septiembre, previamente a la precalificacion, se publicaria un
listado de participantes y el 24 de septiembre seria la fecha maxima para la
publicacion por parte de la Unidad de Planeacion Minero Energética (Upme) de los
comercializadores calificados, asi como de sus estados financieros. Con esto se
disminuiria el riesgo de contraparte que pueden sufrir los eventuales financiadores,

facilitando asi la consecucion de recursos de deuda por parte de los vendedores.

En conclusién, se han acogido casi todas las recomendaciones de entidades como
Opic e Irena, y se han tenido en cuenta varias sugerencias y solicitudes de las
entidades que otorgarian financiacion a los proyectos de energia. Sin embargo, al no
acoger las solicitudes de denominar el contrato en pesos o de establecer un ajuste
el precio en razén a la tasa de cambio, se disminuira el apetito de bancos
extranjeros en otorgar financiacién para este tipo de proyectos y se encarecera la

financiacién al necesitar la contratacién de cobertura del riesgo de cambio.

Catalina Pinilla
Socia Dentons Cardenas & Cardenas
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