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— SECCIONES INTERNACIONAL

¢Cuanto cuesta un acre-pie de agua en el merca
bursatil?

El mundo se beneficiara al ponerle un precio, en lugar de entregarla gratis, sefiala experto internacional.
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o hay un producto mas central para la actividad humana que el que repre
por ciento de nuestros cuerpos. Entonces, ;por qué el agua no es un
elemento fijo de los mercados financieros como lo son el oro, el
crudo, el cobre y la soja? Algunos inversionistas piensan que deberia

ser asi.

(¢ Crisis mundial de agua? El recurso ya se negocia en Wall Street).

CME Group Inc. esta pensando en la misma linea, lanzando contratos de futuros
esta semana vinculados al mercado del agua de US$ 1.100 millones de California. Es
tentador creer que tal medida podria convertir al H20 en un producto tan
importante para los mercados financieros como el petréleo, el metal y los

productos agricolas, pero no espere de pie.

El mundo se beneficiara al poner un precio al agua en lugar de tratarla como un
bien publico que se entrega de forma gratuita, especialmente a medida que el
cambio climatico causa estragos en los sistemas de suministro construidos
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para el siglo XX.

(El agua ayudara a que fluya la reactivacién econdémica del pais).

Eso no significa que alguna vez vera el precio de los futuros del agua de Chicago en
las noticias de la noche. La razén en ultima instancia se reduce a la abundancia,

el precio y el peso.

Los productos basicos mas importantes para los mercados financieros tienen varias
caracteristicas comunes: se usan a nivel mundial, pero se producen en solo unos
pocos lugares; son relativamente escasos y, por lo tanto, tienen un precio
elevado, y su valor es alto en relacion con su masa, de modo que incluso a

largas distancias el costo del flete es una pequeia proporcién del precio final.

Eche un vistazo al indice de agua Nasdaq Veles, la base para el nuevo contrato de
futuros de agua de CME. Un acre-pie (es una unidad de volumen usada en los
Estados Unidos como referencia a los recursos de agua de gran potencia) de
agua cuesta actualmente US$ 486,53, equivalente a 39 centavos por tonelada
métrica.

Una tonelada de oro, por otro lado, cambia de manos por la increible cantidad de
US$ 60 millones. El cobre negociado en Comex cuesta US$ 7.706, el crudo Brent
cuesta US$ 355, y en el extremo inferior, incluso el carbén en el puerto
australiano de Newcastle le costara US$ 77,35.

Esos diferenciales determinan la viabilidad del comercio mundial de productos
bésicos. Los metales preciosos son tan caros que generalmente se transportan por
aire, un hecho que causé estragos en el mercado del oro a principios de este afio,

cuando la pandemia de covid castigd a gran parte de la flota de aviaciéon del mundo.

Casi todo lo demds se mueve de manera mas barata en barcos, trenes y
camiones, y el costo del transporte toma una parte cada vez mayor de los
precios finales a medida que disminuye el valor por tonelada.

Por lo general, cuesta entre US$ 5y US$ 10 por tonelada enviar carbon desde la
costa este de Australia a los consumidores en el noreste de Asia, lo que hace que el
comercio de larga distancia sea apenas viable.

Sin embargo, no tiene mucho sentido gastar délares en transporte de agua que
cambia de manos en sus mercados finales por solo centavos. Ese es
particularmente el caso porque, para todo lo que hablamos sobre la escasez de
agua, es enormemente abundante en comparacion con cualquier otro
producto basico. En la mayoria de los lugares, se puede recolectar de forma

gratuita simplemente conectando un tanque a la tuberfa de drenaje.

Incluso en lugares con poca lluvia, la desalinizacién es una opcién mucho mas
barata que el transporte de larga distancia. Como resultado, nunca habra un
mercado global para el agua, y eso significa que nunca volara como un
producto importante.

Tomar una posicién de derivados en el cobre de la BML es una forma razonable
para que una compafiia electrénica china cubra su riesgo de precio de las materias
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primas.

Cada vez que el precio fisico del cobre en China se sale de la linea con los
futuros financieros en Londres, los operadores se moveran para aprovechar el
diferencial enviando metal de un lugar a otro.

No se puede decir lo mismo con el agua. Vemos algo comparable en el mercado
eléctrico, que también estd altamente localizado. Los ingresos de electricidad en
Alemania llegan a aproximadamente 80.000 millones de euros (US$ 96.900 millones)
al afio, pero el valor de todos los contratos pendientes para el principal
derivado de energia de carga base es de solo 698 millones de euros, porque
solo las generadoras y los principales consumidores en Alemania tienen algin

interés en el mercado.

En Estados Unidos, el comercio de energia es aln mas marginal: el interés abierto
por la electricidad en horas pico en el mercado PJM West, el contrato mas celebrado,
llega a solo US$ 383.000. La conversién de tales productos casi publicos en
productos basicos tiene una reputacién justamente mala en Estados Unidos,
después de que los intentos de Enron Corp. de manipular el mercado eléctrico
de California en 2001 causaran apagones y finalmente contribuyeran al

colapso de la compaiiia.

Aun asi, incluso si el agua nunca se convierte en un punto de referencia mundial, la
motivaciéon para un mercado de futuros es sensata. El reciente éxito de los
mercados de carbono de Europa después de afios de exceso es evidencia de
que una vez que se arreglan las condiciones institucionales, un precio de los
recursos publicos de bajo valor es crucial para fomentar un uso menos

despilfarrador.

En todas partes del planeta se esta utilizando mal el agua, se esta utilizando en

exceso.
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